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Taxa de poupanga (% RNB, média no periodo 2001-2015)
Fonte: AMECO.
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2.1. A circulacao internacional da poupanca: oportunidades e riscos
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2. Desequilibrios e estagnacao: uma perspetiva global

2.2. Zona do euro: equilibrio externo vs. desequilibrios internos
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Balanga corrente em paises do euro excedentarios (% PIB)
Fontes: AMECO.
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2. Desequilibrios e estagnacao: uma perspetiva global

2.2. Zona do euro: equilibrio externo vs. desequilibrios internos
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2.2. Zona do euro: equilibrio externo vs. desequilibrios internos
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3.2. O contexto: expectativas
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3.2. O contexto: endividamento publico
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4. A poupanca e o endividamento das familias

4.1. Poupanca ou consumo

A tendéncia de descida da taxa de poupanca € explicada pela facilidade
de acesso ao crédito.

A procura de crédito por parte das familias foi sustentada pelas
expectativa de crescimento e pela confianca na capacidade do Estado
em cumprir oS compromissos assumidos.
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Fonte: OCDE.
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4.2. Onde estd o endividamento?
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4.3. Onde esta a poupanca?
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4. A poupanca e o endividamento das familias

4.3. Onde esta a poupanca?

_ Grupo etario do individuo de referéncia

e | o | e | et |t | ot | i o
0,2 0,1 1,3 2,8 0,0 1,7 2,7
quinti2 [ 0,4 1,5 1,3 1,3 3,0 1,1
quintiis [ 0,3 1,0 2,0 2,5 1,8 8,0
quintila [N 1,6 5,1 8,2 3,2 2,5 21,5

0,9 2,0 16,0 38,9 9,9 4,4 72,1

2,1 3,4 19,4 44,9 16,8 13,4 100,0

Distribuicao da poupanc¢a por rendimento e escaloes etarios
Fonte: IDEF 2010.
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4.3. Onde esta a poupanca?

Grupo etario do individuo de referéncia

3,0 1,4 1,0 6,1

Quintil de rendimento

I

uintil derendimento

quintii2 [ 1,4 4,2 5,4 2,4 2,0 11,0
quintiis [ 0,8 7,3 4,3 0,2 1,7 13,4
quintila [ 0,5 11,2 5,8 1,6 2,8 16,3
1,1 5,1 26,5 27,5 3,9 3,0 53,3
0,2 7,8 49,9 46,0 1,7 5,1 100,0

Contribuigdo para a variagao da taxa de poupang¢a 2005-2010 (%)
Fonte: IDEF 2005 e 2010.
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5. Ariqueza das familias

5.1. A composicao da riqueza das familias

® I[mOdveis m Qutros activos nao financeiros m Activos Financeiros

Composicao da riqueza das familias
Fonte: ISFF (2010), Banco de Portugal e INE.
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5. Ariqueza das familias

5.2. As aplicacOes financeiras
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Composicao da riqueza financeira (%)
Fonte: ISFF (2010), Banco de Portugal.
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5.2. As aplicacOes financeiras

Grupo etario do individuo de referéncia

Quintil de rendimento

0,0% 0,0% 0,4% 1,9% 0,7% 0,9% 3,9%
quintiiz [ 0,1% 0,4% 1,9% 2,7% 1,8% 6,9%
quintits [ 0,2% 2,0% 3,8% 1,6% 1,9% 9,6%
quintiia [ 0,1% 2,5% 6,3% 3,0% 2,5% 14,3%
0,0% 0,2% 7,9% 43,0% 7,7% 6,4% 65,3%
0,1% 0,6% 13,2% 57,0% 15,7% 13,4% 100,0%

Riqueza financeira por quintis de rendimento e escaloes etarios
Fonte: ISFF (2010), Banco de Portugal e INE.
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5.2. As aplicacOes financeiras
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5. Ariqueza das familias

5.2. As aplicacOes financeiras

_ Grupo etario do individuo de referéncia

T TR R R T T T
0,0% 0,0% 0,3% 1,9% 0,8% 0,9% 4,0%
quintiiz [N 0,0% 0,3% 1,8% 3,5% 2,3% 7,9%
quintiis IR 0,1% 1,3% 3,5% 1,7% 2,5% 9,1%
quintiia [N 0,0% 2,1% 5,9% 3,5% 2,6% 14,2%

0,0% 0,2% 7,1% 42,2% 7,3% 7,9% 64,7%

0,1% 0,4% 11,1% 55,3% 16,9% 16,2% 100,0%

Depadsitos a prazo por quintis de rendimento e escaloes etarios
Fonte: ISFF (2010), Banco de Portugal e INE.



5. Ariqueza das familias

5.2. As aplicacOes financeiras

_ Grupo etario do individuo de referéncia

o e T AR T T
0,0% 0,0% 0,5% 3,5% 0,2% 0,2% 4,5%
quintiiz [N 0,0% 1,1% 1,8% 0,8% 0,5% 4,2%
quintiis [N 0,4% 1,4% 2,7% 1,6% 0,2% 6,4%
quintila [N 0,4% 4,8% 8,5% 2,1% 0,2% 16,0%

0,0% 0,3% 10,8% 52,9% 2,5% 2,4% 68,9%

0,0% 1,1% 18,6% 69,5% 7,3% 3,5% 100,0%

Fundos de pensoes por quintis de rendimento e escalGes etarios
Fonte: ISFF (2010), Banco de Portugal e INE.
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6. Poupanca, investimento e endividamento
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6.1. Investimento e necessidades de financiamento
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6.1. Investimento e necessidades de financiamento
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6.1. Investimento e necessidades de financiamento

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1986 1993 2000 2014

M Transaccionaveis M N3o Transaccionaveis

Peso dos sectores transaciondaveis e nao transacionaveis no VAB (%)
Fonte: INE.



6. Poupanca, investimento e endividamento das empresas
6.1. Investimento e necessidades de financiamento
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Peso da construcao de habitagdes no PIB (%)
Fonte: INE
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6.1. Investimento e necessidades de financiamento
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6.1. Investimento e necessidades de financiamento
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6.2. O endividamento das empresas
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6.2. O endividamento das empresas
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Fonte: Banco de Portugal
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6.2. O endividamento das empresas

Endividamento: alguns factos (SCIE, INE):

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)

Entre 2006 e 2014, a percentagem de empresas com endividamento
aumentou de 38% para 44%;

Naquele periodo, os 5% de empresas mais endividadas representavam entre
90% e 92% do endividamento total;

Em 2014, os 1% de empresas mais endividadas representavam 80% do
endividamento total;

Entre 2006 e 2014, as grandes empresas aumentaram o endividamento em
34%. Entre 2009 e 2014, as médias empresas reduziram o endividamento em
cerca de 30%;

Entre 2006 e 2008, o racio de divida, Passivo total / Ativo total, aumentou de
66% para 71% e manteve-se nesse nivel até 2014;

O peso dos juros, Juros / EBITDA, em termos médios, aumentou de 5%, entre
2006 e 2010, para 38% entre 2011 e 2014.
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Poupanga das sociedades nao financeiras (SNF) e das sociedades financeiras (SF) (milhGes de euros)
Fonte: INE.
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6.3. A poupanca das empresas

Poupanca: alguns factos (SCIE, INE):

(i) Entre 2008 e 2015 os encargos com juros das empresas diminuiram
de 8,6 mil milhdes para 4,7 mil milhdes.

(ii)) Em 2014, os 5% de empresas que pagaram mais juros
representavam 95% do total dos juros (86% em 2006).

(iii) Os dividendos distribuidos diminuiram de 14 mil milhdes, em
2010, para 11,5 mil milhdes, em 2015 (um valor semelhante ao do
investimento).

(iv) Em 2013, os 5% de empresas que pagaram mais dividendos
representavam 99,8% dos dividendos totais (34% do volume de negdcios e
24% do emprego total).

(v) Sobreposicao entre empresas que pagam juros e distribuem
dividendos (as 10 empresas que pagaram mais dividendos representavam
25% dos dividendos e 17% dos juros totais).
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7.1. Politicas direcionadas

_ Grupo etario do individuo de referéncia

46,3 212 -28.2 223 0,3 10,8 58

2,9 -14,7 -12,1 -6,0 6,9 17,8 1,5

15,0 5,4 3,7 5,0 16,0 15,7 7,8

25,5 18,8 11,2 13,6 19,3 30,5 15,1
Quintil + rico 30,3 18,4 22,2 27,8 35,1 40,4 27,2
Etario, agregado 19,2 12,2 11,9 16,4 18,6 21,2 15,9

Taxas de poupanga por distribuicao do rendimento e escalao etario (%)
Fonte: IDEF, 2010, INE.



7. Politicas publicas e poupanca

7.1. Politicas direcionadas

22%

20%

18%
16%
14%
12%
10%

Taxa de poupanca Ql: +6pp Q5: +4pp Q4 e Q5 sem poupangas Q4 e Q5 combinado com
negativa (30, 64]



7. Politicas publicas e poupanca

7.1. Politicas direcionadas

7.2. Dinamica demografica e poupanca
7.3. Dinamica demografica e crédito
7.4. Poupanca e Seguranca Social



22,5
20,0
17,5
15,0
12,5
10,0

7,5

o

5,

ul

2,

0,0

7. Politicas publicas e poupanca

7.2. Dinamica demografica e poupanca

[18;24]  [25;29] [30;44] [45;64]  [65;74]
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Fonte: IDEF 2010.
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7.3. Dinamica demografica e crédito
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Projecao da divida global das familias (milhdes de euros)
Fonte: CRC, Banco de Portugal e Calculos dos autores.
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7.3 Dinamica demografica e crédito (a habitacao)
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Fonte: CRC, Banco de Portugal.
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Projecao da reparticao do crédito a habitacao por escaldao etario (%)
Fonte: CRC, Banco de Portugal.
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7.4.
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