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1 - EVOLUCAO HISTORICA DE BASILEIA III

Os Acordos de Basileia consistem num conjunto de recomendagdes de supervisdo prudencial
aplicadas ao sector financeiro, em geral e ao bancério, em especial, em todo o Mundo. Surgiram no
ambito da criagcdo, em 1930, do Bank for International Settlements (BIS), na cidade Suica de Basileia.

O BIS tem por objectivo o estabelecimento de relagdes de cooperagdo entre Bancos Centrais,
em prol da estabilidade do sistema financeiro mundial. Neste processo, intervém 3 Comités: de
Mercados, do Sistema Financeiro Global e o de Basileia. E este 0 mais importante, tendo sido criado
em 1974, pelo conjunto dos Bancos Centrais dos paises mais industrializados.

Em 1988, surgiu o Acordo de Basileia I com propostas de regulacdo do Sistema Financeiro,
resumidas em 25 recomendagdes. Destacam-se as referentes aos limites de concessdo de crédito de
forma a resultar um montante minimo de capital préprio, ponderado pelo risco associado a cada activo
de 8%.

Em 26 de Junho de 2004, foi publicado um novo Acordo: Acordo de Basileia II, substituindo
o anterior. Destacou-se a constitui¢do de 3 pilares:

e Pilar 1, relativo ao capital minimo;
¢ Pilar 2, referente a supervisao e avaliacao dos requisitos de capital,
e Pilar 3, relativos a transparéncia e disciplina de mercado;

Por dltimo, decorrente das insuficiéncias dos 2 Acordos antecedentes, surge, o Acordo de
Basileia III, a 12 de Setembro de 2010. O Comité de Basileia, na sequéncia da crise do sistema
financeiro nos anos 2008 e 2009, procedeu ao estabelecimento de novas exigéncias de capital minimo

quanto a qualidade, absorcao de prejuizos e liquidez.

2 - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DE BASILEIA III

O Acordo de Basileia III e sua implementacdo temporal sintetiza-se em 11 indicadores
abrangendo um horizonte temporal que vai de 2011 a 2019.

No 1.° indicador, o ratio de alavancagem, procede ao estabelecimento de limites a relagcao
entre os capitais alheios e os capitais proprios do sistema bancdrio. Nos anos de 2011 e 2012 possui um
periodo de monitorizagdo para, de 2013 a 2017, introduzir, em 2015, quantificagdo. No ano de 2018,

adequa-se ao Pilar 1 do Acordo de Basileia II.
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No concernente ao 2.° indicador, o ratio minimo de capital, procede ao estabelecimento de
uma relagdo entre capitais proprios e alheios. Tem inicio em 2013 com o valor de 3,5%, 4% em 2014 e
de 4,5% de 2015 a 2019.

No 3.° indicador, “almofada” de conservacao de capital, consiste numa “almofada” (buffer)
prudencial de capital de cada banco (a constituir em periodos de expansao para fazer face a periodos de
contrac¢do). Inicia-se em 2016, com 0,625%, em 2017 passa para 1,25% e, respectivamente, 1,875% e
2,5% em 2018 e 2019.

Por seu turno, no 4.° indicador, referente ao nimero de accées ordinarias mais a
“almofada”, deverio, do capital social, representar: 3,5% em 2013 para subir, progressivamente, até
7% em 2019.

O 5.° indicador, diz respeito as deducoes ao capital proprio incluidas no indicador Tier 1,
iniciando-se com 20% em 2014, subindo para 100% a partir de 2018.

No 6.° indicador, associado ao ratio de capital minimo Tier 1, relacdo entre os capitais
proprios com ac¢des ordindrias ponderados pelo risco dos activos (fixado pelo Banco Central de cada
pais), inicia-se com 4,5% em 2013 subindo para 6% de 2015 em diante.

No que diz respeito ao 7.° indicador, capital minimo total, inclui, em acréscimo ao anterior,
nos capitais proprios, as acgdes preferenciais (para além das ordindrias) e outros interesses
equivalentes. Em 2013, assume o valor de 8% permanecendo constante até 2019.

No 8.° indicador, capital minimo total mais “almofada” de conservacao, assume o valor de
8% de 2013 a 2015 subindo progressivamente até 10,5% em 2019.

Por seu lado, no referente ao 9.° indicador, relativo a instrumentos de capital excluidos dos
ratios Tier 1 e 2, deixam, paulatinamente, de ser considerados ao longo de um periodo em crescendo
de 10 anos, desde 2013.

Relativamente ao 10.° indicador, ratio de cobertura de liquidez, em 2011 tem inicio um
periodo de observacdo que vai até 2014. A partir de 2015 € fixado um valor minimo.

Por fim, no 11.° indicador, no ratio de liquidez estiavel de obtencao de funding, o seu
periodo de observagdo conhece o inicio em 2012 e fim em 2017 apds o que, em 2018, introduz-se um

valor minimo.



3 - IMPACTOS RELEVANTES SOBRE A ECONOMIA

Ao afectar a totalidade do sistema financeiro de um pais, os Acordos de Basileia III,
obrigatoriamente, terdo reflexos sobre os restantes agentes econdmicos e suas inter-relagdes: o Estado
(e suas relagcdes com outros), as empresas, as familias e, implicitamente, a postura e a quantificagcio
dos niveis de risco.

O Estado passa a obter financiamentos a custos mais elevados por forca de maiores exigéncias
de capital, de precaucdo com o risco e liquidez do sistema bancario. A divida soberana, teoricamente,
deverd conhecer um custo acrescido nas taxas de juro, em todos os segmentos temporais
(especialmente os mais longos).

As empresas, ao financiarem-se junto do sistema financeiro a um custo mais elevado
reflectindo a precaugdo acrescida na concessdo de crédito, investirio menos, criardo menos postos de
trabalho e a economia terd disponivel menos dinheiro para o investimento de substituicdo e de raiz (no
que se reflectird num crescimento real do produto menor).

As familias, por seu lado, conhecerdo (tal como as empresas) spreads mais elevados do que os
actuais decorrentes de exigéncias superiores com os riscos de crédito e de liquidez, conhecendo o
crédito a conceder limites mais apertados do que os actuais.

Por fim, os niveis de risco, surgirdo condicionados pelos novos mecanismos implicitos nos
indicadores que mais de perto aos mesmos aludem. E o que sucede com os ratios de capital Tier 1,

capital minimo mais “almofada’” de conservagao,



