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Ordem dos
conomistas
1° Barometro Trimestral de 2021 aey
ORDEM DOS ECONOMISTAS o

Barometro Participantes Questoes
A Ordem dos Economistas no seu
primeiro barémetro trimestral de 2021 Esta edigdo conta com a * Recuperagdo Econémica
faz uma avaliac3o das perspetivas de opiniao e a participagao * Plano de Recuperacédo e
de 461 membros da Resiliéncia

Recuperacao Economica e do Plano de

Recuperacao e Resiliéncia (PRR). Ordem dos Economistas.
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O inicio de 2021 fica marcado por um severo agravamento da
situagao pandémica em Portugal, que ditou a obrigatoriedade
de um novo confinamento, diferindo assim o momento de
inflexao para a tao desejada retoma economica.

Portugal prepara-se agora para iniciar o processo de
desconfinamento com os nimeros da pandemia
temporariamente controlados, mas o processo de vacinagao
ainda sera longo e a imunidade de grupo, que permitira um
regresso a normalidade, ainda ¢é incerta.

2020 terminou ainda assim melhor do que as previsoes iniciais, [aul dRe F{leiC_UPPWGa"-'
~ - e Keslliencia

com uma contracao recorde do PIB de 7,6% e um défice de

5,7% do PIB, que contribuiram para o aumento de 10 pontos

percentuais no racio de divida publica, que alcancou os
133,6% (do PIB).
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Barometro de Fiscalidade / Ordem dos Economistas
Relativamente a recuperacdo da economia, qual dos seguintes cenarios considera mais

provavel?
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mCenariol
mCenario2
Cendrio3

Cenéario4

® Nenhum dos
anteriores.

Cenario 1 - Em 2021 a economia tera um crescimento acima dos 2%.

Cenario 2 - Em 2021 a economia retomara um crescimento moderado, mas
positivo.

enario 2 - Apenas em 2022 a economia portuguesa tera crescimento
positivo.

- Atrasos severos nas vacinas, falta de eficacia, entre outros fatores
comprometem o crescimento até pelo menos 2023.

Nenhum dos anteriores.

Relativamente a recuperagao da economia, 34% dos membros da
Ordem dos Economistas antecipam um crescimento positivo, mas
moderado ja em 2021; 30% apenas esperam que esse crescimento
ocorra em 2022; e 19% mais pessimistas admitem que eventuais
atrasos na vacinagao, entre outros fatores, possam comprometer o
crescimento até pelo menos 2023. Por fim, 15% mostram-se mais
otimistas, antecipando um crescimento superior a 2% ja em 2021:1
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Como avalia a resposta europeia em termos de adequabilidade relativamente ao Timing
e Celeridade, ao montante disponibilizado, as diretrizes e processo de aplicagédo dos

fundos e quanto a capacidade de monitorizagao?

Capacidade de monitorizagao

Diretrizes e processo de aplicacao dos
fund os

Montante disponibilizado

I
-

w
~J

Timing e Celeridade

=

2 3 4 5
Nada Adequado Adequado Muito Adequado
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do Plano de Recuperacao e Resiliencia (PRR),
que assente na Visao Estratégica 2020-2030
define a origem do financiamento vindo da
Uniao Europeia. Entre os varios programas, a
Portugal deverao chegar cerca de 61 mil
milhoes de euros em subvengdes ao longo da
proxima década.

Em termos de adequabilidade da resposta
europeia, os inquiridos consideram numa
escala de 1 a 5 que o montante
disponibilizado é adequado (3,05), que as
diretrizes e o processo de aplicagao dos
fundos (2,54) € moderadamente adequado e
dando pior avaliagao a celeridade e ao timing
da implementacao (2,42) e a capacidade de
monitorizacao dos fundos (2,37).
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Concorda com a distribuicdo planeada dos fundos entre o setor publico e privado?

Segundo o Governo, dos 13,9 mil milhées de
euros disponiveis em subvencoes, 33% sera
destinado diretamente ao setor privado,
embora uma parte do investimento publico
acabe inevitavelmente por chegar as

MNdo. osetorprivada empresas através da contratagao de servicos,

deveria ter maior b ,bl 2 t
peso opras pu ICas OU equlpamen Os.

B Sim, parece-me
adequado.

m N&o, o investimento Relativamente a distribuicao entre o setor
p“bi";" fe“'f”a ter publico e privado, apenas 19% consideram-
mals dotagao v

na adequada, com 5% a requerer um maior

Ambos os setores peso para o setor publico, 11% a defender

deveriam ter uma dotacoes identicas e 65% a considerar que o

detagdoifentics setor privado deveria ter uma maior
percentagem.

[2}]
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Que percentagem do PRR deveria ser destinada de forma direta ao setor privado /

empresas?

Menos de 33%
33%
W Entre 33% e 49%
H50%
MW Entre 50% e 66%

W Mais de 656%
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Em termos objetivos, para 14% dos membros
a fragao direcionada ao setor privado deveria
ser igual ou inferior a 33%; para 19% entre
33% e 49%,; para 53% entre 50% e 66%; e
para os restantes 14% dos inquiridos a
dotagdo para o setor privado deveria ser
superior a 66%.
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O PRR contempla 13,9 mil milhdes de euros em subvengdes aos quais se junta a opcao
de 14,2 mil milhdes a titulo de empréstimo (contando para a divida publica) dos quais
o governo planeia utilizar cerca de 2,7 mil milhées. Na sua opiniéo:
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® Do montante
disponivel,052,7
milmilhd es parecem-
me adequados.

m O Governo deveria
fazer uso de uma
maior fracdo do
montante disponivel
para empréstimo.

0Os 2,7 mil milhoes
parecem-me
exagerados, deveria
ser utilizado um valor
inferior.

Nenhuma das
anteriores,

Relativamente aos 14,2 mil milhoes de euros
disponiveis a titulo de empréstimo, o
governo planeia utilizar apenas 2,7 mil
milhdes, indo ao encontro da opiniao de 36%
dos membros que consideram este montante
adequado. Uma vez que estes empréstimos
serao contabilizados como divida publica,
20% consideram que a utilizagcao deveria ser
inferior, porém atendendo a situagao de
emergéncia 44% defenderiam uma utilizagao
superior.

[#a]
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Esta confiante que o PRR seja um mecanismo eficaz e capaz de reverter os efeitos da
Pandemia?

100%

75% Em geral, os membros inquiridos neste
barometro demostram uma certa incerteza

50% quanto a eficacia do PRR em reverter os

IR efeitos negativos da pandemia, com o nivel
- 25,4% geral de confianga a fixar-se nos 2,75 numa
’ 12.65% i"’ escala de 1 (nada confiante) a 5 (confiante).
3,0%
R 2
1 -Nada 2 3 4 5-Confiante
confiante
Nivel médio de confiancga 2,75
1 2 3 4 5
Nada Confiante Neutro Confiante
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Em que areas espera que o PRR tenha Quais dos seguintes fatores poderao colocar
maior impacto? maiores entraves ao crescimento? |
Servico Nacional de Satide  |—_———- 57 Burocracia, Justica ecustosde
) . contexto 3,38
Investimento e Inovacao IEEEEEEEEEE-{-¥.79 Situac3o de capital e liquidez das
Transicao Digital YR/ empresas
Qualificagdo e competéncias IEEEYAV/A CargaFiscal EXZA
Respostas Socials  NEEXNI/A Crédito mal-parado e moratérias EENER
Infra-estruturas IFYAVE
Transigdo Climatica EFEWIZAE Divida Pugliea
Habitagdo Ml Produtividade
Outras M 6,5% , :
Nivel de poupanca interna

Florestas W 3,5%
Capacidade de

Gestdo hidrica 02,8% internacionalizacao

0% 25% 50% 75% 100% Maiorentrave 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 MenorEntrave

As trés areas onde € esperado o maior impacto do programa sao, respetivamente, o Sistema
Nacional de Saude (59,4%), o Investimento e Inovagao (56,4%) e a Transicao Digital (44,5%).
Adicionalmente, foram apontados como principais entraves ao crescimento: - a burocracia, a justica
e os custos de contexto; - a situacdo de capital e liquidez das empresas; - a carga fiscal; - o crédito
malparado e as moratorias — e a divida publica.
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Dados Demograficos

Colégio de Especialidade

m Economia Politica

B Economia e Gestao
Empresariais

B Anélise Financeira
1 Auditoria
B Gestores de Insolvéncias e

Recuperagao de Empresas

B Gestdo e Consultoria Fiscal
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m Abaixo dos
30 anos

m 30-39 anos

= 40-49 anos

m 50-59 anos

m Mais de 60
4No0s

= Feminino

m Masculino

11



Barometro de Fiscalidade / Ordem dos Economistas

Contactos

Ordem dos
conomistas

www.ordemeconomistas.pt

geral@ordemeconomistas.pt

213929470

Rua lvone Silva, Edificio Arcis, N° 6,
5° andar,
1050-124 Lisboa
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