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• Ao nível global, as perspetivas económicas melhoraram consideravelmente, embora a ritmos diferentes de 
acordo com o nível de desenvolvimento das diversas economias.

• Em Portugal, o primeiro trimestre de 2021 ficou marcado por um segundo confinamento generalizado, 
devido ao aumento da incidência da pandemia registada em Dezembro de 2020.

• O severo confinamento, em contraciclo com a maioria dos restantes países europeus, refletiu-se desde 
logo na evolução do PIB do primeiro trimestre de 2021, em que Portugal foi o que registou a maior queda (-
3,3%) em cadeia (comparado com o trimestre anterior). A média da Zona Euro foi de -0,6% e na União 
Europeia de 0,4%. Numa análise em termos homólogos, a contração foi de 5,4%, com uma queda na Zona 
Euro de 1,8% e na União Europeia de 1,7%.

• Portugal conta até à data com uma taxa de vacinação de cerca de 41% da população com pelo menos uma 
dose inoculada (20% com vacinação completa). Os dados indiciam já um efeito na mortalidade por covid-19, 
pois este indicador tem-se mantido bastante baixo em função do número de casos diários.

• As perspetivas otimistas do programa de vacinação influenciaram positivamente as previsões de Primavera 
da Comissão Europeia, subindo a estimativa de crescimento para 4,2% na UE (em vez de 3,8%). Em 
contraciclo e correlacionado com o segundo confinamento, Portugal viu reduzir o crescimento esperado para 
3,9% (em vez de 4,1%).

1. Sumário Executivo
Parte 1 de 2
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• A OCDE no Economic Outlook de Maio de 2021 reviu as suas previsões para Portugal, tornando-as mais 
otimistas de 1,7% para 3,7% em 2021 e em 2022 de 1,9% para 4,9%.

• Dada a dependência acrescida que temos do turismo, a recente retirada da lista verde do Reino Unido terá 
um impacto negativo na retoma do setor, sobretudo na região do Algarve. Em 2019, os Britânicos detinham 
a maior quota de dormidas, correspondendo a 9,38 milhões de turistas.

• As estimativas são positivas, esperando-se um ano de recuperação, porém incertezas como a performance 
do turismo, a implementação / atrasos dos apoios do PRR, a continuidade do ritmo de vacinação, o fim das 
moratórias, ou o risco de novas variantes poderão ameaçar as expectativas.

• Portugal manterá em 2021 o terceiro maior rácio de dívida pública da UE, alcançando o nível máximo no 1º 
trimestre. Porém todas as instituições apontam para uma redução da mesma até ao final do ano.

• A taxa desemprego caiu, de 7,3% para 7,1% no 1º trimestre, mas numa análise mensal, de março para abril 
subiu para os 6,9% (de 6,6%).

• Em 2019, a carga fiscal aumentou 4,0% em termos nominais, atingindo 74 mil milhões de euros, o que 
corresponde a 34,8% do PIB (igual ao ano anterior). Excluindo os impostos recebidos pelas Instituições da 
União Europeia, Portugal mantém uma carga fiscal inferior à média da UE (34,7%, que compara com 39,4% 
para a UE28).

1. Sumário Executivo
Parte 2 de 2



C
o

nj
un

tu
ra

 M
ac

ro
ec

o
nó

m
ic

a 
P

o
rt

ug
ue

sa

J u n h o
2021

Economistas
Ordem dos

2. Os números da pandemia no mundo
COVID-19 – Casos totais e mortes por milhão de habitante

5Fonte: https://ourworldindata.org/. Dados até 6 de Junho de 2021

https://ourworldindata.org/
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2. Os números da pandemia no mundo
COVID-19 – % de população vacinada

6Fonte: https://ourworldindata.org/. Dados até 6 de Junho de 2021

https://ourworldindata.org/
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3. Os números da pandemia em Portugal
COVID-19

7Fonte: https://ourworldindata.org/. Dados até 1 Novembro de 2020
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As perspetivas económicas 
globais melhoraram 
consideravelmente, embora a 
ritmos diferentes nas diversas 
economias. Com o avanço dos 
processos de vacinação, as 
economias avançadas retomam 
a atividade gradualmente, 
apoiadas também por estímulos 
fiscais e contrastando com as 
economias emergentes, onde o 
crescimento se antecipa mais 
lento. De acordo com a OCDE, 
estima-se que o PIB mundial 
alcance os níveis de atividade 
pré-pandémicos, com um 
aumento esperado de 5,8% em 
2021 e de 4,4% em 2022.

Fonte: OCDE – Economic Outllook, Maio 2021J u n h o
2021

4. Economia Mundial
Retoma económica, mas a velocidades diferentes
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Fontes:
OCDE – Economic Outlook (Maio 2021)
Comissão Europeia (Spring forecast 2021)
Ministério das Finanças (Programa de Estabilidade)
FMI – World Economic Outlook (Abril 2020)
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5. Crescimento do PIB
Revisão em alta das previsões, com a CE e a OCDE mais otimistas.
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Fonte: Comissão Europeia (Spring forecast 2021)
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5. Crescimento do PIB
2021 ficará abaixo das médias da UE, 2022 com níveis mais satisfatórios
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Fonte: Comissão Europeia (Spring forecast 2021)
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5. Crescimento do PIB
A média das taxas de crescimento entre 2020 e 2022 é a 3ª mais baixa da UE
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Fonte: AMECO e BdP
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7. Saldo Orçamental
SO melhor 1,2 p.p. (em % do PIB), mas continuará negativo até pelo menos 2025
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7. Saldo Orçamental
Em 2021, todos os países da UE terão défice, sendo o Português dos mais baixos
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8. Dívida pública
Atinge o seu máximo neste 1º trimestre, apesar da esperada redução em 2021
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8. Dívida pública
Mantêm-se como a 3ª maior da UE em 2021, mas outros países aproximam-se

Fonte: Comissão Europeia (Spring forecast 2021)
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9. Taxa de desemprego
Diminuiu no 1º trimestre para 7,1%, mas de março para abril subiu para os 6,9%

(mensalmente)
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9. Taxa de desemprego
Em 2021 a taxa de desemprego ficará 0,8 p.p. abaixo da média da UE

Fonte: Comissão Europeia (Spring forecast 2021)
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10. Inflação
Na zona euro foi de 1,6% e de 2% na UE, sendo a de PT a segunda menor taxa (-0,1%)
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11. Contas Externas – Balança Corrente e de Capital
No 1º trimestre apresentou um superavit de €181 milhões, superior ao do peri ́odo homólogo.
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12. Carga fiscal
Em 2019 aumentou 4,0% em termos nominais, fixando-se novamente nos 34,8% do PIB.
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