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1. SUMARID EXECUTIVO
PARTE 1DE 2

Ao nivel global, as perspetivas econdmicas melhoraram consideravelmente, embora a ritmos diferentes de
acordo com o nivel de desenvolvimento das diversas economias.

Em Portugal, o primeiro trimestre de 2021 ficou marcado por um segundo confinamento generalizado,
devido ao aumento da incidéncia da pandemia registada em Dezembro de 2020.

O severo confinamento, em contraciclo com a maioria dos restantes paises europeus, refletiu-se desde

logo na evolucao do PIB do primeiro trimestre de 2021, em que Portugal foi o que registou a maior queda (-
3,3%) em cadeia (comparado com o trimestre anterior). A média da Zona Euro foi de -0,6% e na Uniao
Europeia de 0,4%. Numa analise em termos homélogos, a contragao foi de 5,4%, com uma queda na Zona
Euro de 1,8% e na Uniao Europeia de 1,7%.

Portugal conta até a data com uma taxa de vacinagao de cerca de 41% da populacdo com pelo menos uma
dose inoculada (20% com vacinagao completa). Os dados indiciam ja um efeito na mortalidade por covid-19,
pois este indicador tem-se mantido bastante baixo em funcdo do nimero de casos diarios.

As perspetivas otimistas do programa de vacinacao influenciaram positivamente as previsdes de Primavera
da Comissao Europeia, subindo a estimativa de crescimento para 4,2% na UE (em vez de 3,8%). Em

contraciclo e correlacionado com o segundo confinamento, Portugal viu reduzir o crescimento esperado para
3,9% (em vez de 4,1%).
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A OCDE no Economic Outlook de Maio de 2021 reviu as suas previsoes para Portugal, tornando-as mais
otimistas de 1,7% para 3,7% em 2021 e em 2022 de 1,9% para 4,9%.

« Dada a dependéncia acrescida que temos do turismo, a recente retirada da lista verde do Reino Unido tera
um impacto negativo na retoma do setor, sobretudo na regiao do Algarve. Em 2019, os Britanicos detinham
a maior quota de dormidas, correspondendo a 9,38 milhoes de turistas.

As estimativas sdo positivas, esperando-se um ano de recuperacao, porém incertezas como a performance
do turismo, a implementacao / atrasos dos apoios do PRR, a continuidade do ritmo de vacinacao, o fim das
moratorias, ou o risco de novas variantes poderao ameacar as expectativas.

» Portugal mantera em 2021 o terceiro maior racio de divida publica da UE, alcangando o nivel maximo no 1°
trimestre. Porém todas as instituicoes apontam para uma reducao da mesma até ao final do ano.

Conjuntura Macroecondmica Portuguesa
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* A taxa desemprego caiu, de 7,3% para 7,1% no 1° trimestre, mas numa analise mensal, de marco para abril
subiu para os 6,9% (de 6,6%).

« Em 2019, a carga fiscal aumentou 4,0% em termos nominais, atingindo 74 mil milhdes de euros, o que
corresponde a 34,8% do PIB (igual ao ano anterior). Excluindo os impostos recebidos pelas Instituicdes da
Uniao Europeia, Portugal mantém uma carga fiscal inferior a média da UE (34,7%, que compara com 39,4%
para a UE28).
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_2.0S NUMEROS DA PANDEMIA NO MUNDO
e COVID-19 - CASOS TOTAIS E MORTES POR MILHAO DE HABITANTE

JJJJJ
Fonte: https://ourworldindata.org/. Dados até 6 de Junho de 2021
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_2.0S NOMEROS DA PANDEMIA NO MUNDO
e COVID-19 - % DE POPULACAO VACINADA
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3. 05 NUMEROS DA PANDEMIA EM PORTUGAL
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Fonte: https://ourworldindata.org/. Dados até 1 Novembro de 2020
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_ 4.ECONOMIA MUNDIAL
coromit RETOMA ECONOMICA, MAS A VELOCIDADES DIFERENTES

As perspetivas econdmicas
globais melhoraram
consideravelmente, embora a
ritmos diferentes nas diversas
economias. Com o avanco dos
processos de vacinacao, as
economias avancadas retomam
a atividade gradualmente,
apoiadas também por estimulos
fiscais e contrastando com as
economias emergentes, onde o
crescimento se antecipa mais
lento. De acordo com a OCDE,
estima-se que o PIB mundial
alcance os niveis de atividade
pré-pandémicos, com um
aumento esperado de 5,8% em
2021 e de 4,4% em 2022.
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9. CRESCIMENTO DO PIB
“reme REVISAO EM ALTA DAS PREVISOES, COM A CEE A OCDE MAIS OTIMISTAS.
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5. CRESCIMENTO DO PIB | |
2021 FICARA ABAIXD DAS MEDIAS DA UE, 2022 COM NIVEIS MAIS SATISFATORIOS

Taxa de Crescimento do PIB
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o9, CRESCIMENTO DO PIB |
“remse [ MEDIA DAS TAXAS DE CRESCIMENTO ENTRE 2020 E 2022 E A 38 MAIS BAIXA DA UE

Taxa de Crescimento Médio 2020-2022 do PIB
% de variacao anual
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b. COMPONENTES DO PIB E CONTRIBUTOS PARRA 0 CRESCIMENTO
CE E OCDE JUSTIFICAM CRESCIMENTO DEVIDO A RETOMA DR PROCURA INTERNA

Componentes do PIB Contributos para o crescimento do PIB

% de variagcao (p-p)
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~1.5ALDO ORCAMENTAL | |
coreme 50 MELHOR 1,2 p.p. (em % oo pig), MAS CONTINUARA NEGATIVO ATE PELO MENOS 2025

Saldo Orcamental
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... 1.SALDO ORCAMENTAL o A
s EM 2021, T0D0S 0S PAISES DA UE TERAD DEFICE, SENDO O PORTUGUES DOS MAIS BAIXOS

Saldo Orcamental, 2021
% PIB
Dados: Previsao CE
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. 8.DIVIDA PUBLICR "
“remse - ATINGE O SEU MAXIMO NESTE 1° TRIMESTRE, APESAR DA ESPERADA REDUCAD EM 2021

Divida Publica
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8. DiVIDA POBLICA |
MANTEM-SE COMO A 37 MAIOR DA UE EM 2021, MAS OUTROS PRISES APROXIMAM-SE

Divida Publica, 2021
% PIB

Dados: Previsao Comissao Europeia
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vnn. 3. TAXA DE DESEMPREGO
s DIMINUIU NO 1° TRIMESTRE PRRA 7,1%, MAS DE MARCO PARR ABRIL SUBIU PARA 0S 6,9%

[MENSRLMENTE]

Taxa de Desemprego
% Populacao Ativa
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9. TAXA DE DESEMPREGD
EM 2021 A TAXA DE DESEMPREGO FICARA 0,8 r. ABAIXD DA MEDIA DA UE

Taxa de Desemprego, 2021
% populacao ativa

Dados: Previsao Comissao Europeia
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10. INFLACAD
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11. CONTAS EXTERNAS - BALANGA CORRENTE E DE CAPITAL
NO 1° TRIMESTRE APRESENTOU UM SUPERRVIT DE €181 MILHES, SUPERIOR AO 0O PERIOD0 HOMGLOGO.

Balan¢a Corrente e de Capital
Milhdes de Euros
Dados: Banco de Portugal

Fontes:
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- 12. CARGA FISCAL

K555 M 2019 AUMENTOU 4,0% EM TERMOS NOMINAIS, FIXANDO-SE NOVAMENTE NOS 34,8% 00 PIB
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