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1- Introdugao
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2- Evolugao Econdmica pré-pandemia
* Divida publica
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3-A pandemig ' oque externo repentino
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3-A pandemia: um choque externo repentino (demand shock)
Medidas adotadas- politica Monetaria

* Reduc¢ao da taxa diretora numa dimensao de 125 pontos base, passando dos
atuais 1,5% para 0,25%.

* Diminuicao da taxa das facilidades permanentes de cedéncia de liquidez em
250 pontos base, ou seja, de 3% para 0,5%,

* Criacao de um novo instrumento de cedéncia de liquidez a longo prazo, a
banca, com taxa de juros de 0,75%

* Reduc¢ao da taxa das facilidades permanentes de absorcao de liquidezem 5
pontos base, de 0,1% para 0,05%

* Reduc¢ao do coeficiente das Disponibilidades Minimas de Caixa (DMC) em 300
pontos base, de 13% para 10%

* Reduc¢ao da taxa de redesconto em 450 pontos base, passando dos atuais 5,5%
para 1%;
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3-A pandemia: um choque externo repentino (demand shock)

Medidas adotadas
Taxas Estrutura Nova Estrutura
anterior
Taxa Diretora 1,50% 0,25%
Taxa da Facilidade Permanente de 3.00% 0.50%
Cedéncia de Liquidez
Taxa da Facilidade Permanente de 0,10% 0,05%

Absorc¢do de Liquidez

Taxa de Operacdo Monetana de 0.75%
Financiamento de Longo Prazo

Disponibilidades Minimas de 13,00% 10,00%
Caixa

Taxa de Redesconto 5,50% 1,00%
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3-A pandemia: um choque externo repentino (demand shock)
Medidas adotadas - Prudenciais

Medidas Prudenciais

*Reducao do racio de solvabilidade em dois pontos percentuais ate 31 de
dezembro de 2021, passando de 12 por cento para dez por cento;

= Suspensao, em 2020 e 2021, da deducao aos fundos proprios dos valores dos
bens recebidos em dacdo; Suspenso até setembro 2022 apenas para os

bens recebidos entre 2013 e 2016.
= N3o consideracao dos creditos em moratoria para os racios de NPL;

= Recomendacao de nao distribuicdo de dividendos relativamente aos
resultados de 2020, com vista ao reforco dos fundos proprios das instituicoes
bancarias, e a reposicao gradual do nivel minimo de solvabilidade para 12 por
cento, a partir de janeiro de 2022 e ate 2024.
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3-A pandemia: Efeitos

A maior queda do produto da histdria de economia nacional — 14,8%
Queda de receitas brutas do turismo de 24,2% para 8,9% do PIB
Queda de receitas fiscais em cerca de 20%

Aumento do desemprego de 11,3 para 14,5 %

Queda nas reservas oficiais : -14,4% (cresceram 24,8% em 2019)
Aumento do défice publico global de -1,8 % para -9,1% do PIB

Aumento do défice externo : -16,5% do PIB (+0,2 em 2019)
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4- Tentativa, restauro e manutencao dos equilibrios macro e da estabilidade

Crescimento de 7% em 2021

;Ta.xa de Variagio Encadeado em Volume ( em %)

;RAHDSDEACTIVIDADE , 2008 2009 2010 20011 2012 2013 2014 2015 2006 2017 2018 2009F 2020° 202F

AGRICULTURA 3 82 48 95 74 32 42 63 10 -B5 B2 S0 43 40
PESCA 208 389 58 39 09 207 05 86 400 15 305 B0 04 (g
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS | Ny BT A9 36 M9 40 74 .l 29 34 18 84 (C0g) 6
INDUSTRIAS TRANSFORMADORAS 2 -0 103 49 41 18 77 7 4 13 144 4 25 (94
| ELECTRICIDADE E AGUA | 43 154 B) 23 S5 129 06 365 168 42 89 64 58 84
| CONSTRUGAO o0 77 40 06 30 05 74 40 39 190 39 106 28) 86
| COMERCIO | 37059 Mo o a2l 8w o9 o4 o s v @
| TRANSPORTES 9092 103 4 62 75 %7 66 46 715 22 100 (9) 89
| ALOJAMENTO E RESTAURAGAO | 59 45 43 W7 M4 2 qdes 67 81 45 a6 (D))
TELECOMUNICACOES E CORREIOS 4 T6 D6 19 BT 42 A3 AT 05 41 46 20 34 15
SERVICOS FINANCEROS | A9 4 28 22 04 05 120 10 34 122 87 % 17 7%
IMOBILIARIA E OUTROS SERVICOS 43 027 35 10 39 4 28 15 U4 86 56 36 -6 5
| SERVICOS AS EMPRESAS | 46 50 8 a0 46 32 iy ke 95 ol 2w 9 (BD) W
| ADMINSTRACAO PUBLICA 8 90 45 128 LI 43 47 10 7 46 8 90 Cs9) 1
 VALOR ACRESCENTADO | 67 01 12 30 30 07T LI 00 41 29 3T 60 .35 69
IMPOSTOS SOBRE PRODUTOS LIQUIDOS DE SUBSIDIOS 62 98 37 106 08 13 26 84 87 88 100 40 5 7|
' PRODUTO INTERNO BRUTO | 67 A3 15 40 L1 08 08 10 47 37 45 57 .48 70

Fonte: INE - Contas Nacionais

|E - estimativas
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4- Tentativa, restauro e manutencao dos equilibrios macro e da estabilidade
Melhoria na posi¢ao externa (2021)
- Os dados do comércio externo apurados pelo INE indicam que, no més de fevereiro de 2022,

tanto as importacées como as exportacéoes e as reexeortagﬁes registaram evolugoes positivas
(50,2%, 118,0% e 62,5% respetivamente), em relagio ao més homalogo.

- No mesmo més, o deficit da balanga comercial aumentou 47,3% e a taxa de cobertura
cresceu 1,9 pontos percentuais (p.p.).

Quadro 1: Evolugao do Comeércio Externo, Cabo Verde, fevereiro 2021 - fevereiro 2022, em
milhares Contos

% Fev.2021 Ago.2021 Ser2021 Out2022 Nov.2021 Dez.2021 Jan.2021 Fev2022 Homdéloga
Importacao 4570 6339 6592 5969 683 9162 5267 6864 50,2
Exportacio
Nacioral 185 arg 474 516 469 573 122 402 118,0

Reexportagao 1136 1083 1351 3108 1955 1427 1732 1846 625

Ba!am;a_ -£1385 -5860 6118 -5453 -6428 -8589 -5146 -6461 473
Comercial®

Taxa de

Cobadira? 4.0 6,0 T 8,7 6.8 6,3 2.3 549 452

Saldo Externo em % do PIB

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20J9 202042021
-4,00%
-6,00%
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4- Tentativa, restauro e manutencao dos equilibrios macro e da estabilidade

Financiamento externo da economia- Milhoes de ECV

Financiamento Externo

30000

25000

20 000 /

15000

10 000

5000

0
2010 2011 2012 2013 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Remessas de Emigrantes (Correntes e Capital) IDE em Cabo Verde Ajuda Publica ao Desenvolvimento
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Resiliéncia do Sistema financeiro

4- Tentativa, restauro e manutencao dos equilibrios macro e da estabilidade

Banco de Cabo Verde
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4- Tentativa, restauro e manuteng¢ao dos equilibrios macro e da estabilidade
Moratorias

Evolucdo das moratarias de crédito d Em Janeiro de 2022, as moratdrias de crédito

registaram uma diminuicdao de 25 por cento

269 267 ec gee s ags B8 272 264 266 266 5 = totalizando 19,2 mil milhdes de escudos,

representando cerca de 14,4% dos créditos

192 concedidos do Sistema. Permanecem em
15 moratdria apenas:

o i as entidades que pertencem aos setores mais
afetados pelo impacto da pandemia

il milhGes

ii. ouas que tenham tido perda de, pelo menos,
60 por cento da faturacdo, no més de
novembro de 2020, face ao periodo homodlogo
ou ainda que recorrem a financiamento no
ambito das “Linhas de crédito COVID-19”

an-21 nar-21 mai-21 jul-21 sel-21 nov-21 jan-22

R Total moratdrias do Sisterna Bancario B Retoma do pagamento dos juros

nratorias [ Crédito Total (eixo dto.)
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4- Tentativa, restauro e manuteng¢ao dos equilibrios macro e da estabilidade

Testes de stress

Testes de Stress das moratodrias de crédito (cendrio péssimista de recuperacao lenta e prolongada)

Grafico1 - Previsdo do Racio de Solvabilidade apds o fim das moratdrias de crédito
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4- Tentativa, restauro e manutencao dos equilibrios macro e da estabilidade
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Fonte: MFFE

Finangas publicas
Diminuicao do salgo global negativo — Fevereiro 2022

Grafico 1- Evolucdo do Saldo Global

Saldo Global em % do PIB
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-Aumento das receitas totais em 30,0% (+1.511,9 milhdes de CVE), registando uma

evolucao positiva em diferentes agregados, com excecao das transferéncias (donativos);

-Acréscimo das despesas totais em 8,4% (+612,1 milhdes de CVE),
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5-Desafios e
novo choq

:» Conflito Russia e Ucrania:
no e seus efeitos
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5-Desafios e riscos; Conflito Russia e Ucrania: um novo choque externo e seus efeitos

Alteragao de cenarios

Quadro de previsdes para 2022

Antes do conflito Depois do conflito
PIB 5,6% 3,7%
indice de precos no Consumidor 1,9% 7,0%
Saldo da balanca corrente -15,7% -14,1%
Reservas externas em meses de Imp 5,2 6,3

¢ :
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5-Desafios e riscos; Conflito Russia e Ucrania: um novo choque externo e seus efeitos

Perturbacoes nas cadeias de abastecimento internacionais

Efeitos praticos

Comércio externo ( exportacao e importacao de matérias primas)
Escassez — cereais, fertilizantes, energia
Aumento do prec¢os das matérias primas
Inflagao

Expectativas dos investidores e dos consumidores

Reducao do poder de compra dos mais vulneraveis

Compromete os esforcos de reducao de desigualdades e de reduc¢ao da
pobreza

Compromete coesao social

Banco de Cabo Verde




5-Desafios e riscos; Conflito Russia e Ucrania: novo choque externo e seus
efeitos em Cabo Verde

Finangas Publicas: novos desafios, novos caminhos
> novas formas de financiamento,
» reducdo da ajuda publica ao desenvolvimento
» reducdo do peso da divida no PIB
» alargamento da base tributaria sem aumentar a incidéncia

Nova gestao da divida publica; possibilidade de transformac¢ao da divida em capital
para investimento
» impacto da pandemia na redug¢ao das receitas fiscais, no aumento das despesas
sociais e de saude, e consequentemente no aumento da divida
» As contas publicas registaram um défice de 1.524 milhoes de escudos (14 milhoes
de euros) em fevereiro, equivalente a 0,8% do PIB estimado para 2022.
» Traduz uma diminuic¢do de 0,5 pp face ao periodo homologo

Impacto do elevado valor da divida publica

e :
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6- Desafi Banco Central
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6- Desafios para o Banco Central
Evolugao da crise internacional com impactos no contexto macrofinanceiro do pais
Inflagao vs. crescimento
PAs-moratdria — refor¢o continuo da monitorizagao dos bancos (Risco de crédito)
Bens recebidos em dagao em pagamento — que solugoes ?
NPL - sua evolucao e monitorizacao

Estabilidade do Sistema financeiro na sequencia da crise

¢ .
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6- Desafios e riscos para o Banco Central

Incorporacgao do risco climatico na analise de risco das institui¢des e na
estabilidade do sistema financeiro

Riscos de cibercrime e as implica¢Oes para a estabilidade do sistema financeiro e
pata o sistema de pagamentos em particular

Risco de utilizagao das novas tecnologias para lavagem de capitais e financiamento
do terrorismo

¢ :
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7- Relacionamento econdmico financeiro Portugal-Cabo Verde

1. Ancoragem da atual politica cambial (Acordo de cooperagao cambial assinado em
1998) -
1. (Re)lLigacao do CVE ao PTE em paridade fixa — o CVE esteve ligado ao PTE até
1/3/1977
2. Facilidade de crédito para reforgco das reservas externas de CV (5.500 milhoes
de PTE, equivalente a 27 Milhoes de EUR)
3. Adocao de CV dos critérios macroecondmicos de referéncia dos paises da UE

4

Ancoragem das
expetativas de
inflacao

Maior parceiro
comercial
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7- Relacionamento econdmico financeiro Portugal-Cabo Verde

1. Maior parceiro comercial

Maior parceiro

comercial

Remessas de emigrantes Remessas de imigrantes
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7- Relacionamento econdmico financeiro Portugal-Cabo Verde

1. Maior parceiro comercial

Exportagoes Importagdes
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7- Relacionamento econdmico financeiro Portugal-Cabo Verde
1. Maior parceiro comercial
IDE por pais em milhdes de CVE
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7- Relacionamento econdmico financeiro Portugal-Cabo Verde

2. Desafios da parceria

» Moratdrias e perdao da divida
» Eventual transformacao da divida em capital

» Mobilidade de mao de obra (capital e bens&servicos) — Livre circulagao

» Revisdo/Atualizacdo do Acordo Cambial
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8- Key Takeaways
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8- Key Takeaways

1. Vulnerabilidade econdmica de Cabo Verde : necessidade de diversificacao a
longo prazo
1. Curto prazo: turismo continua sector arrastador e catalisador
(agronegdcios, industrias criativas, festivais musicais)
Diversificacao: turismo de negdcios em Santiago
1. Longo prazo : aproveitamento da localizacao geoestratégica
1. Outsourcing ( nearshoring, servicos de baixo valor acrescentado)
2. Noémadas digitais (servicos de alto valor acrescentado)
3. Hub de transportes conectando 3 continentes
4. Economia azul : Ocean Science Centre Mindelo, Zona Econdmica
Especial de Economia Maritima, Campus do Mar ( ensino e
investigacao)
1. Pesca, turismo, Energias renovaveis, transportes maritimos,
aguacultura, investigacao

Observacoes oceanicas a longo prazo

Observations océaniques de longue durée

—_—

===

Interaccoes entre o oceano e a atmosfera Biodiversidade no mar profundu i _ _'
Oce

Interactions entre l'océan et l'atrmaosphére La biodiversité en eaux profondes

33
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Mesures autonomes du dioxyde de carbone et de l'oxygene



8- Key Takeaways

2. Peso dos efeitos dos choques nas finangas publicas — necessidade de alivio
internacional da divida relacionada com pandemia e conflito geopolitico, novas
formas de financiamento

3. Questoes de estabilidade (macroecondmica, sistema financeiro, pregos)

¢ ;
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4. Novas formas de financiamento; diaspora bonds & social bonds
12 emissao de social bonds ( microfinangas )

Em estudo, a diaspora bond ( segunda e terceira geragao de emigrantes)

> fonte de financiamento de longo prazo, estavel e menos custoso
S > 90% da diaspora esta em Portugal, EUA, Franca, Holanda e Itdlia

> Em 2015 estimava-se uma riqueza de cerca de 25% do PIB

Necessidade de envolvimento das embaixadas e consulados
Necessidade de um bom plano de comunicag¢ao (road shows)
Ter uma estrutura de governagao

Criar uma base de dados socioecondmicos da diaspora
Identificacao de influencers junto da diaspora

Criacao de capacidades para o follow-up do programa

condicoes

YVVVYVYVY
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5. Que instrumentos para responder a dois choques em tao curto espac¢o de tempo

6.

8- Key Takeaways

2. Choque da demanda (pandemia) : queda demanda devido aos

confinamentos, seguido de abertura ; inflacao derivada das ruturas na cadeia

de suprimentos, que nao acompanharam a reabertura

3. Chogue de oferta (conflito geopolitico) : inflacao derivada do conflito e dos
precos das matérias primas, fretes e energia

Por décadas, temos uma inflacao que nao é um fendmeno monetario

&
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7.Desafios da novas solugdes tecnoldgicos e sua regulamentag¢ao e supervisao:
-cloud computing (soberania dos dados e das operacodes),
-protecao de dados pessoais (privacidade) e sensiveis,
-moedas digitais cripto moedas (podem ser ameaca ao SF),
-CBDC — concegdio e implementacdo da moeda digital do BC
-Outros
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