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O que o Comité se propode fazer

* identificar as situagdes de recessao que ocorram na economia
portuguesa

O que ja foi feito (e vou tentar apresentar sumariamente)

e identificar as situacoes de recessao verificadas desde a
proclamacéao da Republica (1910-2023)

= trabalho disponivel em

https:/lwww.ffms.pt/estudos/crises-na-economia-portuguesa
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Trabalho realizado de modo diferente para os periodos
* de 1910 a 1980 — datacao anual

* de 1980 em diante — datacao trimestral

por duas razoes:
* disponibilidade de dados

 natureza das flutuagcdes econdmicas como resultado do
grau de desenvolvimento da economia

(pode dizer-se que as déecadas de 1960 e 1970 constituem
uma transicao)
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De 1910 a 1960
Economia medianamente desenvolvida ...

... logo, recessOes sobretudo resultantes das flutuagdes da
producao agricola, de ciclo anual ...

... embora fortemente condicionadas pela conjuntura
Internacional — guerras e crises.
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A crise da Primeira Guerra Mundial (ou anterior ?)

Possivel recessao devido a reducéo da producéo agricola
desde 1912.

Grandes dificuldades a partir de 1914 como resultado da
guerra e da consequente perturbacao do abastecimento,
especialmente de dois bens essenciais, o0 carvao e o trigo.

Acentuar das dificuldades a partir de 1916 com a

participacao de Portugal no conflito e consequente ataques
de submarinos.

Recuperacao desde 1919 com o fim da guerra ...

... mas permanéncia de um processo inflacionista.
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Inflac&o e estabilizacao — as crises da década de 1920
Combate a inflacdo comecou com a reforma fiscal de 1922.
Processo inflacionista fol dominado em 1924.

Processo de estabilizacao financeira prolongou-se até 1931
(teve reperussdes no nivel da atividade econdmica e

iInteragiu com a evolucao politica).

Contudo, as recessoes da década de 1920 foram resultado
de reducdes da producao agricola — 1924 e 1928.
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Estabilidade e crises na década de 1930
Grande Depressao afetou Portugal ...

... mas nao provocou nenhuma recessao.

Uma vez mais, recessoes resultado de maus anos
agricolas — 1935 e 1936.
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Os sobressaltos da Segunda Guerra Mundial
Semelhancas com a Primeira Guerra Mundial ...

... diferencas como resultado da balanga comercial positiva
— 0 volframio.

Como habitualmente, recessdes resultado de maus anos
agricolas — 1940 e 1945.
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1952 e 1953 — a ultima crise tradicional

Uma vez mais, maus anos agricolas.

Mas a economia portuguesa estava a comecar a mudar —
crescimento econdmico moderno.
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As decadas de 1960 e 1970

Portugal entre os lideres do crescimento a nivel mundial.
Participacao no processo de integracao europeia.
Industrializacao (tardia e limitada).

RecessoOes passam gradualmente a resultar do impacto da
conjuntura internacional e da interacao das variaveis
macroeconomicas, incluindo a politica economica.

Os anos sessenta — uma década sem crises.

Os anos setenta — uma longa crise 1973-1978.
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Os anos setenta — uma longa crise 1973-1978

O primeiro chogue petrolifero e a crise internacional.

Perturbacodes resultantes do processo revolucionario.

Problemas da balanca de pagamentos 1976-1978 —
primeiro episodio de recurso ao apoio do Fundo Monetario
Internacional 1977-1979.
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De 1980 em diante
Terciarizacao da economia.

Integracao europeia.
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Os episodios de recurso ao FMI
Implicaram politica orcamental restritiva.

1977-1979 — ligado a crise dos anos 1970.

1983-1985 — de novo problemas da balanca de
pagamentos — recessao 19830Q1-198401.
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AsS peguenas crises no contexto europeu

199202-19930Q3 — a Guerra do Golfo, a reunificacao da
Alemanha e a instabilidade no Mecanismo de Taxas de
Cambio do Sistema Monetario Europeu.

20020Q1-2003Q2 — reajustamento depois do primeiro
episodio de defice excessivo no contexto do Pacto de
Estabilidade e Crescimento.
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Da crise da titularizacao a crise das dividas soberanas

A crise da titularizacao e o seu impacto em Portugal —
recessao 2008Q1-20090Q1.

Resposta europeia descoordenada e sem rede para paises
com desconfianca dos investidores como Portugal.

Recuperacao fugaz — nova recessao 2010Q3-20130Q1.

Recurso ao apoio do Fundo Monetario Internacional, da
Comissao Europeia e do Banco Central Europeu.

Politica orcamental restritiva.
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A crise da pandemia do covid-19
20190Q4-20200Q2
Profunda, mas rapida ...

... porque a reacao europeia foi melhor coordenada e com

apoio coletivo aos paises com potenciais dificuldades junto
dos investidores.

A segunda vaga da pandemia ja n&do provocou recessao,
apesar das restricoes a vida quotidiana ...

... € seguiu-se o Programa de Recuperacao e Resiliéncia.
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Trabalho futuro

Detetar as crises gue ocorrerem.

Conjuntura atual

A recuperacao da crise da pandemia do Covid-19
desencadeou um processo inflacionista ...

... agravado com a ‘operacao militar especial’ da Russia na
Ucrania ...

... € 0 combate a esse processo inflacionista provocou
estagnacao na economia europeia ...

... mas essa estagnacao (ainda ?) nao provocou uma
recessao em Portugal.
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